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В настоящее время стабильное функционирование и эффектив-

ное развитие организации в основном характеризуется финансовой 

стабильностью. Установление границ финансовой устойчивости для 

хозяйствующих субъектов является очень проблемным вопросом, так 

как основным результатом нестабильной финансовой устойчивостью 

является отсутствие собственных источников для приобретения обо-

ротных активов и неспособность в полном объеме и в жестко установ-

ленные сроки оплатить свои обязательства, а избыточная финансовая 

устойчивость – это неэффективное использование собственных ресур-

сов, что отягощает предприятия излишними запасами и резервами.  
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Финансовая устойчивость любого хозяйствующего субъекта, по 

мнению Л.Т. Гиляровской и А.В. Ендовицкой – это вероятность осу-

ществления основных и иных видов деятельности в рыночных усло-

виях предпринимательства и меняющейся бизнес среды с целью роста 

благосостояния собственников, закрепления конкурентных преиму-

ществ предприятия с учетом интересов общества и государства [6]. 

Финансовая устойчивость – характеристика, констатирующая 

стабильное финансовое положении организации, а именно превыше-

нии доходов над расходами, свободное распоряжении имеющимися 

денежной массы и эффективном их использовании, бесперебойном 

процессе производства и продажи продукции. Считается, что финансо-

вое положение устойчиво, если обеспечивается рост прибыли и капи-

тала предприятия, сохраняется его платеже- и кредитоспособность [1]. 

Каждое предприятие, фирма или организация нацелена на извле-

чение прибыли. Именно прибыль позволяет проводить инвестицион-

ную политику в собственные оборотные и внеоборотные средства, раз-

вивать производственные мощности и инновационность продукции.  

Основными условиями извлечение прибыли от производственно-

финансовой деятельности является наличие производственных мощно-

стей и применения новых инновационных технологий, бесперебойное 

производство и выпуск продукции и товаров, обеспечение наличием 

заключенных договоров между поставщиками и подрядчиками, в том 

числе оптимальный подход к имеющимся хозяйственным и коммерче-

ским рискам. Данные условия обосновывают также стабильность хо-

зяйствующего субъекта в рыночных условиях хозяйствования.  

Финансовая устойчивость организации характеризует стабиль-

ный рост доходов и минимизация расходов и является одной из глав-

ных показателей эффективного функционирования предприятия.  

Финансовая устойчивость хозяйствующего субъекта является 

следствием сбалансированности и обоснованности кредитно-

финансовой политики организации, она характеризует состояние фи-

нансовых ресурсов, которое определяет эффективное их использова-

ние для обеспечения непрерывного производственно-хозяйственного 

процесса, а также возможностей покрытия затрат и увеличения про-

изводственных мощностей. 

Основная задача данного процесса есть обеспечение оптималь-

ного размера финансовой устойчивости хозяйствующего субъекта, 

так как её высокая степень будет препятствовать развитию организа-

ции, так как излишки запасов не всегда оправданы, а низкая степень 

может привести к утрате платежеспособности [4].  

Такими показателями в финансовом плане и финансовой поли-
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тике выступают коэффициенты финансовой устойчивости. 

Первый коэффициент, характеризующий финансовую устойчи-

вость предприятия – это коэффициент финансовой устойчивости, ко-

торый определяет динамику изменения состояния финансовых ресур-

сов предприятия по отношению к тому на сколько общий бюджет 

предприятия может покрыть затраты на процесс производства и про-

чие цели. Можно выделить следующие типы коэффициентов (показа-

телей) финансовой устойчивости: 

 показатель финансовой независимости; 

 показатель концентрации собственного капитала; 

 показатель соотношения собственных и заемных средств; 

 показатель маневренности собственного капитала; 

 показатель структуры долгосрочных вложений; 

 показатель концентрации заемного капитала; 

 показатель структуры заемного капитала; 

 показатель долгосрочного привлечения заемных средств. 

Коэффициент финансовой устойчивости определяет успешность 

предприятия, потому что его значение характеризует, насколько 

предприятие зависит от заемных денежных средств и способности 

предприятия своевременно и в полном объеме исполнять свои обяза-

тельства. Высокая зависимость от заемных средств может отрица-

тельно отразиться на его финансовом положении. 

Коэффициент финансовой зависимости – это составная часть 

группы критериев финансовой устойчивости организации и характе-

ризует степень обеспеченности активами заемными источниками фи-

нансирования. Основная часть финансирования активов за счет заем-

ных источников показывает низкую платежеспособность организации 

и незначительную финансовую устойчивость. Это в свою очередь уже 

влияет на качество отношений с партнерами и финансовыми институ-

тами (банками). Другое название коэффициента финансовой зависи-

мости (независимости) – коэффициент автономии. 

Большое значение собственных средств в активах предприятия 

тоже не является показателем успеха. Рентабельность бизнеса выше, 

когда помимо собственных средств предприятие использует также и 

заемные средства. Задачей становится определение оптимального со-

отношения собственных и заемных средств для эффективного функ-

ционирования. Формула расчета коэффициента финансовой зависи-

мости следующая: 

Коэффициент финансовой зависимости = Валюта баланса / Собственный капитал    (1) 

Коэффициент концентрации собственного капитала показывает 

долю денежных средств предприятия, которая вкладывается в дея-
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тельность организации. Высокое значение данного коэффициента фи-

нансовой устойчивости показывает низкую степень зависимости от 

внешних кредиторов. Для расчета данного коэффициента финансовой 

устойчивости необходимо: 

Коэффициент концентрации собственного капитала = Собственный капитал / Валюта 

баланса                                                                                                                                          (2) 

Коэффициент соотношения собственных и заемных средств 
Данный коэффициент финансовой устойчивости показывает соотно-

шение собственных и заемных средств предприятия. Если данный ко-

эффициент превышает 1, то предприятие считается независимым от 

заемных средств кредиторов и инвесторов. Если меньше, то считается 

– зависимым. Необходимо учитывать также скорость оборота оборот-

ных средств, поэтому в дополнение полезно также учитывать ско-

рость оборота дебиторской задолженности и скорость материальных 

оборотных средств. Если дебиторская задолженность быстрее обора-

чивается, чем оборотные средства, то это показывает высокую интен-

сивность притока денежных средств в организацию. Формула расчета 

данного показателя: 

Коэффициент соотношения собственных и заемных средств = Собственные средства / 

Заемный капитал предприятия                                                                                                 (3) 

Коэффициент маневренности собственного капитала. 

Данный коэффициент финансовой устойчивости показывает 

размер источников собственных денежных средств предприятия в 

мобильной форме. Нормативное значение составляет 0,5 и выше. Ко-

эффициент маневренности собственного капитала рассчитывается 

следующим образом: 

Коэффициент маневренности собственного капитала = Собственные оборотные 

средства / Собственный капитал                                                                                              (4) 

Следует заметить, что нормативные значения зависят также от 

вида деятельности предприятия. 

Коэффициент структуры долгосрочных вложений. 

Данный коэффициент финансовой устойчивости предприятия 

показывает долю долгосрочных обязательств среди всех активов 

предприятия. Низкое значение данного показателя свидетельствует о 

неспособности предприятия привлечь долгосрочные кредиты и зай-

мы. Высокое значение коэффициента показывает способность органи-

зации самому выдать займы. Высокое значение также может быть 

вследствие сильной зависимости от инвесторов. Для расчета коэффи-

циента структуры долгосрочных вложений необходимо: 
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Коэффициент структуры долгосрочных вложений = Долгосрочные пассивы / Внеобо-

ротные активы                                                                                                                            (5) 

Коэффициент концентрации заемного капитала 

Данный коэффициент финансовой устойчивости аналогичен по-

казателю маневренности собственного капитала, формула расчета 

приводится ниже: 

Коэффициент концентрации заемного капитала = Заемный капитал / Валюта балан-

са                                                                                                                                                   (6) 

В заемный капитал входят как долгосрочные, так и краткосрочные 

обязательства организации. 

Коэффициент структуры заемного капитала. 

Данный коэффициент финансовой устойчивости показывает ис-

точники формирования заемного капитала предприятия. От источни-

ка формирования можно сделать вывод о том, как созданы внеобо-

ротные и оборотные активы организации, потому что долгосрочные 

заемные средства, как правило, берутся на формирование внеоборот-

ных активов (здания, машины, сооружения, и т.д.) а краткосрочные на 

приобретение оборотных активов (сырье, материалы и т.д.). 

Коэффициент структуры заемного капитала = Долгосрочные пассивы / Вне-

обортные активы предприятия                                                                                               (7) 

Коэффициент долгосрочного привлечения заемных средств. 

Данный коэффициент финансовой устойчивости показывает до-

лю источников формирования внеоборотных активов, который при-

ходится на долгосрочные займы и собственный капитал. Высокое 

значение коэффициента характеризует высокую зависимость пред-

приятия от привлеченных средств. 

Коэффициент структуры заемного капитала = Долгосрочные пассивы / (Долго-

срочные пассивы + Собственный капитал предприятия)                                            (8) [3] 

Финансовая устойчивость представляет собой важнейшую ха-

рактеристику финансового состояния, определяющую достаточную 

финансовую обеспеченность бесперебойного процесса хозяйственной 

деятельности за счет рациональной организации и использования 

оборотных средств. 

В качестве ее критериев рассматриваются излишек или недоста-

ток источников формирования запасов и затрат, способность манев-

рировать собственными средствами [4]. 

Подводя итог, следует, что финансовая устойчивость – это сте-

пень платежеспособности (кредитоспособности) предприятия, либо 

доля общей устойчивости предприятия, определяющая наличие де-
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нежных средств для поддержания стабильной и эффективной дея-

тельности предприятия.  

Финансовая устойчивость выступает как синтетическая катего-

рия, отражающая ликвидность активов, платежеспособность, деловую 

активность и другие характеристики финансово-экономической дея-

тельности предприятия как субъекта рыночных отношений [2]. 

Оценка финансовой устойчивости является важным этапом фи-

нансового анализа предприятия, потому показывает степень незави-

симости предприятия от своих долгов и обязательств. 
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